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SECURITIES

Pa tang chiing lai vao cudi thang 03 va nhitng nhip diéu chinh manh bat dau xuat hién & tuan dau tién cta thang 04

Trong thang trudc, VNMID va VNSML ghi nhan su bt téc sau khi thanh céng vugt vung dinh nam 2023. Dac biét hon, su di 1én cta 2 chi sé déu cé su ing ho vé mat dong tién khi khoi
lugng giao dich tai day ti€p tuc bung né. Béi 1&, nhip tang dai ké tir thang 11/2023 ctia nhém vén héa I6n néi chung va Ngan hang néi riéng da khién du dia di 1én ngén han bi thu hep
trong khi ap luc chét 16i tang cao. Do dé dung véi ky vong da dat ra & thang trudc, dong tién da bat dau c6 su dich chuyén dé tim dén c6 phi€u vén héa vira va nhé vai trién vong trong
nam 2024 la van con. Tuy nhién, khi thi trudng budc vao thang 04, cac van dé vé ty gia va lam phat da bat dau bi ham néng tré lai, qua d6 khién khéi ngoai gia tang ap luc rat rong trong
khi nhirng déng thai hat tién ti phia Ngan hang Nha nuéc da khién dong tién mua méi trd nén than trong hon. Viéc thiéu luc ddy da khién nhip tdng cia VNMD va VNSML sém chiing lai
va cac chi s6 phai lui vé cac viing can bang thap hon nham tao stic hat cho luc cau méi tham gia.

Vé dién bién gia, n6 luc vuot ngudng Fibonacci Extension 61.8% (quanh muic 1.940 diém) khéng thanh da khién VNMID chuyén sang trang thai diéu chinh va pha v& dudng SMA 10 tuan

(diém tua cho xu hudng tang cta chi s6 ké tir thang 11/2023). Vi vay, kha nang cao VNMID sé van IUi budc dé kiém dinh lai luc cau tai ving dinh 2023 da bi vuot qua (quanh1.830 diém).
Trong khi d6, tuan sut giam & dau thang 04/2024 da khién né luc vuot can ctia VNSML sém bi pht nhan va rai vé duéi viing dinh thang 09/2023 (quanh muc 1.490 diém).

Ky vong VNMID giir vitng dugc miic 1.830 diém trong béi cdnh bén ban dang gia tang siic ép rong khap thi truéng

Hién tai, xu hudng ctia VNMID trong thang 04/2024 sé phu thudc vao két qua kiém dinh lai luc cau tai hé trg quanh muic 1.830 diém (vung dinh nam 2023). Néu thanh cong gilt viing cot
ma&c trén, nhém vén héa viia sé sdm 1dy lai nhip tdng ngdn han dé hudng dén cac muc cao mai va nguac lai. Trong khi d6, nhiém vu d6i véi VNSML la sém thoat khoi dinh 2023 (quanh
muc 1.490 diém) nham bat kip dién bién clia VN30 va VNMID. Tuy nhién, trién vong cta 2 chi sé trén trong thang 04/2024 sé van chiu tac ddng manh t thi trudng chung khi ap luc ban
dang & muc cao va dong tién mua mdi van dang han ché trudc nhing rui ro vé ty gia va quan diém "diéu hau" hon cda Fed. Vi vay, nhiing khoan gidi ngan déi véi nhom cé phiéu vén héa
vlia va nho trong thai di€ém nay chi nén mang tinh chat tham do. Bai 1&, kho c6 mét c6 phiéu nao cé thé di ngugc thi trudng chung trong khi béi cdnh con kha than trong.

2022 Hinh 1: VNMID (Weekly) T e Hinh 2: VNSML (Weekly)
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RONG VIET KINH TE TRONG NUGC HOI PHUC TiCH CUC

SECURITIES
Hinh 3: Kim ngach XNK ca nuéc (ty USD) Hinh 4: Tang truéng doanh sé ban 1é hang héa Hinh 5: Ty 1& hap thu can hé mé& ban tai Hinh 6: Chénh léch lai suat VND-USD (%)
mm Nhap khiu Xuat khau Tang trudng (phai) . va chi so IIP (%) TP.HCM (%)
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Cac chi bao tiép tuc xac nhan cho dién bién kha quan hon cua kinh té trong nuéc

« Kinh té trong nudc tiép da soi ddng trong thang 3/2024 véi kim ngach XNK tang truéng 12,2% svck va dat 65,09 ty USD, trong d6 riéng xudt khau dat 34,01 ty USD va tang trudng 14,5%
svck, thang du thuong mai dat 2,93 ty USD. Lay ké 3 thang dau nam, thang du thuong mai ghi nhan 7,94 ty USD, +64,1% svck, GDP dat t6c d6 tang trudng tich cuc nhat ké tir nam 2020 vdi

5,66%. Tin dung dén hét thang 3 da thap nhat trong hon 10 nam qua, muic tang so véi cung ky dat khoang11,2%. Hoat déng san xuat tiép tuc hoi phuc, chi sé IIP tang +4,1% svck va ky

vong cai thién manh hon trong nhiing thang téi khi muc tang trudng da duong nhe trd lai va dat 0,26% so véi dau nam (YTD) - khi nén kinh té thé gidi phuc hoi trg lai. Hién PMI toan cau
tang lén muc cao nhat nhat ké tirthang 9/2022, kinh t&€ My van tang trudng vugt trdi va hoat dong xuat khiu tang tré lai 8 mét s6 quéc gia cdng nghiép hang dau nhu Buic va Han Quéc.
* Thi truong BDS dugc ky vong sé dan kha quan hon trong nam 2024, khi hai dau tau kinh té ca nuéc la Ha Néi va TP. HCM dang c6 dau hiéu phuc hoi, trong d6 TP. HCM sau nhiéu nam suy
giam cling da ghi nhan két qua tich cuc vai s6 lugng can hd ma ban va ty & hap thu phuc hoi. Do d6, sau hon 3 nam tri tré, thi trudng BDS (chiém khoang % nhu cau tin dung) dugc ky
vong dang dén hoi két clla quang thai gian ng ddng nhd su thuan chiéu trong chi phi vén va chinh sach phap ly. K& tir gitta nam 2023, chinh phd va Qudc hoi lién tiép sira d6i va théng
qua nhiéu nghi dinh/luat. Tat c3, cac néi dung nay déu cé dich dén la g& vudng cho cac van dé phap ly von dang can tré thi trudng BDS va niém tin clia ngudi mua nha.
+ Ty gia USD/VND tiép tuc tang nhanh trong cudi thang 3, tang 2,91% YTD (tinh dén ngay 03/04/2024) khi su phan ky chinh sach lai suat gitta SBV va FED con kéo gian trudc boi canh lam
phat tai My con dai dang. Trong thang 3, NHNN da hat hon 170 nghin ty déng tin phiéu, vai lai suat ti 1,5% - 2,5%, ngay sau dé lai suat lién ngan hang da tang ti dudi 1% Ién 4,36% (ngay

02/04/2024) qua d6 thu hep chénh léch lai suat USD/VND xuéng con ti 1%-1,5% so véi 3% trudc d6. Ching toi van cho rang su bién dong cla ty gia dén nhiéu tr yéu t6 dau co, ky vong sé

én dinh han trong nhimng thang tGi qua cac bién phap diéu tiét hiéu qua ctia NHNN, trong trudng hop xau han, du trit ngoai héi c6 thé 1a cong cu tiép theo dugc sir dung.



RONGVIET XUAT KHAU TANG TRUGNG NHUNG VAN CON NHIEU THACH THUC

SECURITIES
Hoat déng giao thuong Q1/2024 tang truéng manh mé trén nén thap cung ky

 Trong Q1/2024, cling véi su phuc héi clia thi trudng thé gidi, cac don hang xuat khau gia tang la dong luc chinh khién hoat déng xuat nhap khau hang hoa khai sic. Téng kim ngach xuét,
nhap khau hang héa thang 3 tang truéng hai chir s6, 1an luct tang 35,6% QoQ va 12% svck. Ly ké 372024, tong kim ngach xuat nhap khau hang hoa udc dat 178,04 ty USD (+15,5% svck)
trong d6 xuat khau dat 93 ty dong (tang 17% svck) va nhap khau dat 85 ty déng (tang 13,9% svck). Do muc tang trudng xuat khau vuat trdi hon nhap khau, trong Q1/2024 can can
thuang mai hang héa ghi nhan xuat siéu 8,08 ty USD.

 Hoat ddng xuat khiu héi phuc tiép tuc la diém sang khi nhiéu mat hang ghi nhan su tang trudng duong, trong dé c6 mot sé mat hang c6 thé ké dén nhu: G6 (+18,9%); Cao su (+ 16,5%);
Dét may (+15%); Hoéa chat (+24%); Sat thép (+ 45,7%); ... Bén canh dé, hoat déng nhap khdu nhém hang tu liéu san Xuat trong ky tang cao han nhiéu so véi nhém hang vat pham tiéu
dung. Diéu nay cho thay cac doanh nghiép dang tap trung phuc héi san xuat hon tiéu dung.

Can nhiéu no luc dé dat ké hoach tang truéng khi van con thach thic tiém an

* Lay ké 3T2024 hau hét cac thi trudng thuong mai chinh clia nudc ta déu tang truéng duang svck, hién tai chi s6 PMI clia cac thi trudng nay phan da déu dang duy tri trén ngudng 50 la tin
hiéu tich cuc ky vong vé nhu cdu nhap khau cla cac thi trudng nay. Bén canh nhiing tin hiéu tich cuc trén, nén kinh té toan cau van con nhiéu thach thuc tiém an khi ma cac chinh sach
bdo ho cla cac nudc ngay mot gia tang, dac biét la tinh hinh xung dét dia chinh tri van tiép tuc kéo dai va cé nguy co lan ra cac khu vuc khac.

 Ngoai ra, dé hoan thanh ké hoach tang trudng xuat khau 6% trong nam nay, hoat déng xuat khau can tang trudng nhiéu hon nia khi gia tri xuat khau muc tiéu ca moi quy con lai phai
dat trung binh 94,67 ty USD (tang thém gan 2% sv Q1) dé c6 thé hoan thanh muc tiéu nay. Do vay, hoat déng da dang hoa thi trudng - chudi cung ing dang la mét mat xich quan trong
cUa nudc ta trong giai doan nay, dac biét Ia nhanh chéng hoan tat dam phan 3 FTAs gilta nuéc ta va Khoi EFTA; ASEAN - Canada; va UAE hién nay.

Hinh 7: GT xuat nhap khau hang héa theo thing  Hinh 8: PMI Viét Nam & cac thi truong Hinh 9: Tang trudng xuit khau theo Hinh 10: Tang truéng nhap khau theo
(ty USD) thuong mai trong yéu nhém hang nhém hang
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SECURITIES

RONGVIET@ THI TRUONG TRAI PHIEU TIEP TUC TRAM LANG TRONG Q1/2024

Trai phiéu doanh nghiép (TPDN) ghi nhan gia tri phat hanh (GTPH) tram lang Q1/2024

* Tiép ndi tinh trang am dam cua hai thang dau nam, thi trudng trai phi€éu doanh nghiép van chua c6 dau hiéu khai
sac khi chi ghi nhan 8,8 nghin ty déng gia tri phat hanh trong thang 3, nang Iy ké gia tri phat hanh Q1 dat 13
nghin ty déng, giam 55,2% so véi cing ky nam trudc.

« Thang 3 cing da ghi nhan hoat dong phat hanh trai phiéu trd lai cia nhém doanh nghiép bat dong san, noi bat
vGi 4 nghin ty déng trai phiéu khéng chuyén déi, khéng kém chiing quyén & khong ¢ tai san dam bao dugc phat
hanh béi CTCP Vinhomes, lai suat 12%/nam, ky han 3 nam. Ngoai ra, Cong ty TNHH D4u tu va Phat trién BDS Hai
Dang da phat hanh 2 16 trai phiéu véi téng gia tri 2,5 nghin ty dong, khong chuyén déi, khéng kém ching quyén
va co tai san dam bao, lai suat binh quan 9,9%/nam, ky han 1,5 - 3 nam va 1,25 nghin ty déng trai phiéu khéng
chuyén déi, khéng kém chiing quyén va cé tai san dam bao, phat hanh béi Cong ty TNHH Pau tu Kinh doanh va
Phat trién Thuong mai Viét An vdi lai suat 9,8%/nam, ky han 2 nam.

* Mac du mat bang lai suat ngan hang binh quan da giam dan trong thai gian gan day, cing nhu ky vong vé su
phuc héi clia hoat ddng san xuat kinh doanh, nhung tinh hinh phat hanh trai phiéu van con rat am dam trong ba
thang dau nam. Chung téi khéng loai trir kha nang viéc Nghi dinh 65 (Quy dinh nha dau tu chuyén nghiép va xép
hang tin dung bat budc ddi véi t6 chic phat hanh) ¢é hiéu luc tré lai da that chat hon vé hoat déng phat hanh.
Ngoai ra, kha nang cao Thong tu 02 (Co cdu thai han tra ng va gilr nguyén nhéom ng ctia Ngan hang) dugc kéo dai
cung véi su phuc héi cham cda thi trudng Bat déng san, da cé nhiing tac dong dén thi trudng trai phiéu doanh
nghiép.

Hoat déng mua lai trai phiéu truéc han van duy tri & mdc thap trong Q1/2024

* Hoat déng mua lai trai phiéu trudc han tiép tuc & muc thap trong thang 3 véi chi hon 8 nghin ty dong. Ly ké Quy
1/2024, gia tri mua lai trai phiéu truéc han chi dat 21,5 nghin ty déng, giam 41% so véi cung ky nam trudc.

« Trong bo6i canh ap luc ddo han véi nhém bat ddng san trong 1-2 nam téi con rat I6n, hoat ddng mua lai cta
nhiing doanh nghiép thuéc nhém déu tap trung vao nhiing khoan ng trai phiéu can dao han. Tuy nhién, dang
chu y thang 3 viia qua thi trudng lai ghi nhan khoan chi 2 nghin ty déng mua lai 16 trai phiéu c6 thoi diém déao
han vao nam 2029 ctia CTCP Hung Thinh Investment. Sau dot mua lai, du ng trai phiéu doanh nghiép nay van con
han 900 ty dong, dao han vao thang 8 nam 2024 va thang 2 nam 2025.

+ Ngoai ra, CTCP EA SUP 5 & CTCP EA SUP 3 cling da chi lan lugt 1,82 nghin ty déng va 1,19 nghin ty déng mua lai
trai phi€u trong thang 3 viia qua. Hdu hét nhiing 16 trdi phiéu nay déu con thai han 5-10 nam truéc khi ddo han.

Hinh 11: Gia tri phat hanh trai phiéu theo thang (ty dong)
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Hinh 12: Gia tri mua lai truéc han theo thang (ty déng)
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RONG VIET AP LUCPAO HAN VA HOAN GIAN NO CUA NGANH BDS CON RAT LON

SECURITIES °

Ap luc dao han trai phi€u van con la rai ro rat 16n, dac biét véi cac doanh nghiép bat déng san

« Téng gia tri trai phiéu dao han nam 2024 khodng han 210 nghin ty déng, tap trung nhiéu vao quy 2 va quy 4. Ap luc dao han sé dat dinh vao nam 2025 va ké tir nam 2026, ap luc dao han
trai phiéu c6 xu huéng ha nhiét dan.

* Ap luc dédo han nadm 2024 tap trung chl yéu & nhém BBS véi khodng 95 nghin ty déng (chiém 44% téng du ng trai phiéu ndm 2024). Riéng thang 12 ghi nhan ap luc ddo han dat dinh
trong nam 2024 véi udc tinh 43,5 nghin ty ddng, gém nhimng doanh nghiép thudéc nhém Xay dung, San xuat va Thuong mai dich vu, néi bat la CTCP Dau tu va Phat trién Sai Gon (6,5 nghin
ty dong), Vinfast (6,5 nghin ty dong), Vietjet (4 nghin ty déng), Masan Consumer Holdings (2,1 nghin ty dong) va CTCP Tap doan Trudng Hai (1,8 nghin ty dong).

* Ap luc dao han ctia nhém BBS trong nam 2024 sé tang cao trd lai vao thang 6 (15 nghin ty déng) va dat dinh la thang 9 (16,1 nghin ty déng, chiém hon 66,7% gia tri dao han trai phiéu
toan thi trudng trong thang).

Gia tri trai phiéu cham thanh toan, hoéan gian ng dugc céng bé tang tré lai trong thang 3, nhém bat déng san tiép tuc chiém phan I6n

* Gia tri cham thanh toan, hoan gian ng trai phiéu udc tinh dat 14,4 nghin ty déng trong thang 3, nang gia tri chdm thanh toan, hoan gian ng iy ké nam 2024 |én dén 22,5 nghin ty dong.

« Nhom bat dong san chiém ty trong 84% vai hon 18,9 nghin ty déng gia tri chdm thanh toan trong Quy 1. Theo thong tin cdng bé trén chuyén trang HNX, CTCP Phat trién bat déng san
Nhat Quang va CTCP Dau tu Smart Dragon vdi hai 16 trai phiéu ddo han cé du ng lan lugt 2,15 va 1,9 nghin ty dong van chua cong bé thagi han thanh toan dugc thda thudn véi tréi cha.

Ngoai ra, 16 trdi phiéu 5,76 nghin ty dao han ngay 20/03/2024 phat hanh bi CTCP Dau tu Golden Hill van con 3,59 nghin ty dong gia tri luu hanh sau khi thuc hién mua lai mét phan ma
chua c6 thai han thanh toan cu thé.

Hinh 13: Gia tri trai phi€u dao han (ty dong) Hinh 14: Gia tri trai phiéu dao han 2024 (ty dong) Hinh 15: Gia tri trai phiéu chdm thanh toan, hoéan gian ng
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RONG VIET PAU TU CONG - GIAI NGAN DUY TRi TiN HIEU TiCH CUC

SECURITIES 0
S4 liéu gidi ngan tich cuc nhung nhiéu co quan/dia phuong van cham tién dé

 Theo BO Tai chinh, udc thanh toan vén dau tu cong cla ca nudc dén hét thang 3/2024 dat trén 89.874 ty dong, dat 13,67% ké hoach ma Thi tuédng Chinh phu giao (cung ky chi dat 10,35%
ké hoach). Tong s6 vén da phan b dat 667.640 ty dong, dat 101% ké hoach vén Tha tuéng Chinh pha giao va hién con 20 Bo + Co quan trung uong va 35 dia phuong chua phan bé hoac
phan bd chua hét ké hoach vén da dugc chinh phu giao. Hién Bo K& hoach va dau tu dang phéi hop cling Bo tai chinh dé nghi cat giam ké hoach dau tu von ngan sach trung uong déi vai
cac don vi chua thuc hién phan bé chi tiét.

« M6t s6 bo, co quan trung uong va dia phuong cé ty Ié gidi ngan tot gom: Bé Xay dung (41,44%), Dai Truyén hinh Viét Nam (40,06%), B6 Giao thong van tai (17,52%), Gia Lai (67,37%), Nam
Dinh (23,08%), Tién Giang (30,51%), Phu Tho (30,08%), Hau Giang (29,4%), Son La (29,1%).

« Tuy nhién, hién van con 23 bd, ca quan trung uong c6 ty |é gidi ngan 0%, 15 dia phuang co ty 1é gidi ngan dudi 10% ké hoach. Téng cong co 38 bd, ca quan trung uong va 26 dia phuong cé
ty 1& giadi ngan vén dudi muc trung binh cla ca nudc. Vira qua, Tha tudng Chinh phu cling da ban hanh Cong dién s6 24/CD-TTg ngay 22/03/2024 vé viéc thic day tién do phan bo va giai
ngan vén dau tu cdng nam 2024.

Hinh 16 : K& hoach giai ngan cda cac co quan/ dia phuong (ty déng) Hinh 17:Tinh hinh giai ngan Vén NSNN cac dia phuong trong diém (ty déng)
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RONGVIET PAU TU CONG - CHITIET MOT SO DU AN TRONG PIEM

SECURITIES .
Bang 1: Tinh hinh gidi ngan dau tu cdng 156 du an trong diém

Téng miic dau tu

e G6i thau/thanh phan Tién do, tién trién du an hién tai
(ty dong) : : en ta
Goi thau 5.1 (xay dung lap dat thiét bi) Du kién ban giao 55 ha dat con lai trong thang
: : Géi thau 4.6 (dudng cat ha canh,lan...) 4{202f' . . v . x
1.San bay Long Thanh GP 1 | B : 109.111 esmrsmnmcsmssmssmassaossmessenssasscssssssasassarsssssessesesosssssssssssassassssssessassssessens i San do may bay, dudng cat canh, nha ga van du kién :
D e > i Goi thau 6.12 (dudng két noi s6 1&2) i hoan thanh truéc 30/04/2025. :
~ Cac goi thau khac
= S Thanhphan 1 (qua Bong Nai, 16km) oo i Chua hoan thanh giai phong mat bang, du kién ban
! : x A 3 ; i giao xong trong thang 6/2024.
2. Cao téc Bién Hoa - Viing Tau R 17.837 e o PhaN 2 (qUa BONG Nal 18.2KM) e fuereeeeeeee s s e e e
*Bion Haa.- Vang Thu : Thanh phan 3 (qua Ba Ria- Ving Tau, 19,5 km) i Lay ké gia tri thi cdng du an dat khoadng 240 ti dong,
i tuong duang 13%. :
3. Cao téc Bén Liic- Long Thanh P ow ny ““ ZE e 31.320 3 doan, 11 go6i thau dai hon 57 km i Ly k& gia tri thi cong dat 80% ké hoach.
4.Vanh dai 3 (TP.HCM) : L 75.370 8 du &n thanh phan, 21 géi thau, dai 76,3 km i Thiéu cat dap nén tram trong.
5.Vanh dai 4 (TP.HCM) : : 98.538 : Bi qua 5 tinh, dai gan 200 km i Th6ng nhat trinh h6 sa vao thang 6/2024.
Qua Tp. Ha Néi (58,2 km) :
B e e eee e e e A A A R R R e B A AR AR R R R AR AR AR R R R R R REERRn R FR— R R o e R 0 . :
6. Vanh dai 4 (Ha Nbi) 85.813 Qua tinh Hung Yén (19,3 km)  Tién do thi cong xay lap dat khoang 8,3% toan du §
N i an, tong von giai ngan 12,6 nghin ty dong.
Qua tinh Bac Ninh (35,3 km) :
7.Cao t6c TP.HCM Méc Bai 16.729 3 du &n thanh phan, qua Tp.HCM, Tay Ninh (53,5 km) ! Du kién khéi cong tir thang 5/2025.
8. Cau Phudc An 4.900 Két néi H.Nhon Trach vai Tx Phu My (4,3 km) i Dang thi cong vugt tién do dé ra.
Lo, . . 11 du an thanh phan, téng chiéu dai 654 km ( 8 du 4n dau tu Doan Dién Chau- Bai Vot du kién hoan thanh 30/4 :
9.Cao tocBacNam GD 1 97.289 céng, 3 du an PPP) i nam nay nhung du kién sé khong kip. :
12 du an thanh phan, téng chiéu dai 721 km (2 du an PPP la : Doan Can Tho- Hau Giang, Hau Giang- Ca Mau cham

! tién do do thiéu cat, dét dap.
i San lugng thi cong Iy ké dat 26,98%.

10.Cao t6c Baic Nam GP 2 146.985

Dién Chau- Bai Vot, Cam Lam- Vinh Hao)




RONG VIET KHU CONG NGHIEP - THU HUT FDI TIEP TUC TANG TRUONG

SECURITIES

FDI dang ky va gidi ngan 3 thang dau nam 2024 duy tri da tang trudng tét

 Theo B6 K& hoach va Pau tu, tinh t&i ngay 20/03/2024, téng vén FDI dang ky dat hon 6,17 ty USD (+ 13,4% svck), téng vén dang ky mai dat 4,77 ty USD (+57,9% svck), vén dang ky tang
thém va gép vén mua cd phan sut gidam so véi cuing ky. D6i véi von FDI gidi ngan udc tinh dat khodng 4,63 ty USD (+7,1% svck).

 Theo nganh nghé kinh doanh, nganh bat déng san ndi bat & vi tri th hai khi thu hat vén dau tu hon 1,58 ty USD (chiém 25,6% t6ng vén dang ky va tang gap 2,1 1an so vdi cung ky).

+ Theo d06i tac dau tu, Singapore tiép tuc dan dau véi 2,55 ty USD (chiém 41,3% va tang 51,3% svck), tiép theo la Hong Kong véi 1,05 ty USD (chiém 17,1%, gap 2,3 lan svck) va vén dau tu mai
déng gop chu yéu lan luot 1a 89,5% va 79,1% téng von dang ky cia méi qudc gia.

DPiém sang thu hit FDI van téi tir khu vuc Déng bang séng Hong

¢ So véi thai diém cudi thang 2/2024, khu vuc Déng bang séng Hong tié€p tuc dan dat xu huéng thu hat FDI khi thu hat thém hon 1 ty USD vén FDI dang ky, trong khi khu vuc Déng Nam Bo
chi thu hat dugc khodng 565 triéu USD, khién t6c dé thu huat FDI lay ké 3 thang nam 2024 giam 17% svck (IGy ké 2 thang giam 16% svck).

 Cac tinh thanh ghi nhan su tang trudng tét (hinh 19) la: Ha Noi, Thai Nguyén, Bac Ninh, Quang Ninh, Hung Yén, trong khi & khu vuc Déng Nam B chi c6 2 dai dién la Ba Ria- Viing Tau va
Long An ghi nhan su tang truéng. TPHCM chiing kién su phuc héi khi trong thang 3/2024 thu hat thém 265 triéu USD, thu hep khoang cach so véi cung ky véi s6 lugng du an dang ky mai

ding dau ca nudc.

Hinh 18:Tinh hinh thu hut FDI ctia cac khu vuc

372023 mmm 372024 =% tdng/gidm
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Hinh 19:Tinh hinh giai ngan FDI tai mét sé tinh/thanh
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RONG VIET BAT DPONG SAN - PE XUAT SGM HON CHO LUAT PAT PAI

SECURITIES .

Co ché tiép can quy dat van ton dong mét sé vuéng mac

« Ngay 26/03/2024, Chinh phu da ban hanh Céng van s6 202/TTg-NN vé viéc trién khai Luat dat dai s6 31/2024/QH15, da dé xuat cong tac chuan bi cac Bo, co quan lién quan tang cudng
phoi hop dé chuan bi day di ca s& cho viéc dé xuat Qudc hoi cho phép Luat dat dai cé hiéu luc (trong ky hop Quéc héi thi 7, khda XV vao ngay 20/05/2024) ti ngay 1/7/2024.

 Trudc dé, vao ngay 29/02/2024, theo théng bao s6é 73/TB-VPCP vé van dé thi diém thuc hién du an nha & thuong mai théng qua théa thuan vé nhan quyén st dung dat hodc dang c6
quyén st dung dat doi vai dat khac, tach cong tac gidi phdng mat bang thanh du an doc lap.

* Ngay 11/3/2024, B6 Tai nguyén va moi trudng (BO TN&MT) da cd van ban s6 1494/BTNMT-QHPTTND trinh Bo Tu Phép vé viéc xay dung Nghi quyét quoc hoi va To trinh sé 24/TTr -BTNMT

trinh Chinh Phu du thdo Nghi quyét. Dong thai, BO TN&MT da chuan bi dé cuong chi tiét cila Nghi quyét dé 1ay y kién, du kién Nghi quyét ciing sé cung dugc trinh trong ky hop Quéc hoi

thu 7, khda XV vao ngay 20/05/2024.

Chuing t6i nhan thay rang, theo t& trinh trudc do6 trong trudng hop Néu du thao Nghi quyét dugc Qudc hoi théng qua sé ¢o hiéu luc 1a 5 nam ti ngay 1/1/2025 t&i 1/1/2030, cung thai diém

trién khai Luat dat dai s6 31/2024/QH15 du kién sé c6 hiéu luc trudc day (1/1/2025). Vi vay, trong trudng hop Luat dat dai s6 31/2024/QH15 duoc cho phép c¢6 hiéu luc sém han vao ngay

1/7/2024, thi day sé tiép tuc la “ct hich” giai quyét bai toan 16n cda thi trudng bat déng san vé phia cung, ky vong khi nguén cung tang Ién, da tang ca gia nha sé chiing lai dé tao diéu kién
cho ngudi mua dan dé ti€p can hon. Tuy nhién, nhu cac vudng mac trong van dé tiép can quy dat dé thuc hién du an Nha & thuong mai (NOTM) ké tir bd Luat Nha & nam 2014 kéo dai tGi thoi
diém hién tai. Cac van dé sau van sé can dugc lam ré dé qua trinh trién khai Du thdo dugc dién ra déng bd, nhanh chéng hon:

Bang 2: Téng hop mét s vudng mac trong viéc thuc hién du an NOTM

Quy dinh vé diéu kién cu thé cac loai dat dugc chuyén
quyén stir dung dat dé thuc hién du an NOTM

Vuéng mac

Can quy dinh diéu kién cu thé, c6 can dap ung du 5 diéu kién tai
Diéu 45, Luat dat dai 2024.

Hé qua/ Giai phap

Du an tiép tuc bi ach tac néu vi pham 1 trong 5 diéu kién tai Luat dat
dai 2024, tinh trang “da beo” tiép dién.

Quy dinh vé diéu kién thu hoi dat thuc hién du an NOTM

Quy dat phai du bo tri déng bd ha tang ky thuat, xa hoi..

Tiép tuc vudng mac néu dién tich nhé hon 20 ha (ND15/2021/ND-CP).

XU ly cac thira dat cong “xen ket”

Thu héi va giao cho nha dau tu khéng théng qua dau gia, dau
thau ma khéng xét t6i quy mé khu dat c6 tach thanh du én doc
lap hay khéng.

Can xét yéu t6 cé tach thanh “du an déc 1ap” hay khéng theo quy dinh
tai ND 148/2020/ND-CP dé tranh that thu Ngan sach nha nudc.

Quy dinh vé han ngach phat trién NOTM véi cac loai hinh
dat khac

Thi diém chi dugc ap dung véi ty Ié khong vugt qua 30% s6
lugng du an va 20% téng dién tich theo nhu cau cla chuong
trinh, k& hoach phat trién nha &.

Tao ca ché xin-cho, gay kho khan cho qua trinh kiém soat.

Quy dinh vé& danh muc du an thudc chuong trinh, ké hoach
phat trién nha &

Vé thai diém quy dinh phai dap ng diéu kién trong qua trinh
thuc hién du an NOTM.

Tiép tuc tao ra rao can va cé thé kéo dai thai gian thuc hién du an.




RONGVIET@ CHUNG KHOAN - SUA O1 QUY PINH, TIEN TG MUC TIEU NANG HANG THI TRUONG

SECURITIES

Ky vong sém thao g& ky quy bat buéc cho NPT Nudc ngoai
« Nhu da dé cap & bao cao thang 2, hién Viét Nam can phai xt ly 2 van dé la “Chu ky thanh toan (DvP)” va “Thanh toan - chi phi lién quan dén giao dich that bai” dé hoan thién day du
cac tiéu chi (téng cong c6 9 tiéu chi) clia FTSE trudce khi co thé nang hang thi trudng ching khoan lén thi trudng méi ndi thit cap. Thong tin chi tiét cha hai van dé nhu sau:
v Viét Nam van chua dap ung tiéu chi “Chu ky thanh toan (DvP)”, hién dang dugc FTSE danh gia la mot “Han ché” déi vai thi trudng ching khoan Viét Nam khi phai kiém tra dé
dam bao nha dau tu phai cé du tién trudc khi thuc hién giao dich. Day la mot rao can dang ké déi vsi nha dau tu nudc ngoai.
v Tiéu chi thu 2 lién quan dén van dé “Thanh toan - chi phi lién quan dén giao dich that bai” hién khong dugc FTSE xép hang, vi theo mac dinh, thi trudng khéong gap phai cac
giao dich that bai.

« Vao ngay 20/03/2024, UBCKNN da théng béo 13y y ki€n vé du thao théng tu b sung quy dinh lién quan dé€n mot sé van dé duoc coi la dang gay can trd cho viéc nang hang thi trudng
ching khoan trong nudc theo tiéu chi cta FTSE. Trong d6, ban du thao dé cap dén hai van dé thay déi trong yéu la (1) cho phép giao dich khéng can ky quy 100% tién clia nha dau tu té
chiic nuéc ngoai (NDTTCNN) trudce khi thuc hién giao dich va (2) hudng dan céng b6 théng tin trén thi trudng chiing khoan déi véi cac cong ty niém yét.

Bang 3: Mot sé diém can chu y trong du thao

Nhirng di€ém mdi trong tam Quy dinh méi Quy dinh ci
e CTCK ty danh gia nang luc clia khach hang va xac dinh muc ky quy hop ly (khong can ky quy 100%) cho
NDTTCNN

« NDTTCNN thuc hién ky quy va phai c6 du tién trén tai khoan thanh toan trudc thai diém thanh vién luu ky xac

, . nhan két qua giao dich v&i Téng cdng ty luu ky va bu trir chiing khoan Viét Nam.
B6 sung diéu 9a: Giao dich khéng i q4ag ' 9 9y Y 9 i NDTTCNN phai ky quy 100%

can ky quy 100% + Trong trudng hop NDT t6 chiic nuéc ngoai khéng du tién thanh toan trong thai han thi CTCK phai thanh toéan trudc khi giao dich
thay khach hang. Ngoai ra, CTCK c6 thé thuc hién ban chiing khoan ctia khach hang ngay khi chiing khoan vé
tai khoan tu doanh.

+ CTCK phai dam bao c6 di nguén vén dé thanh toan, trudng hgp mat kha nang thanh toan sé bi xt ly vi pham
theo quy dinh.

Nguén: BJ Tai Chinh, CTCK Réng Viét
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https://vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/3ef1caea-3738-4018-288e-08dc2dbd5d03/Co%20hoi%20dau%20tu%20Mid&Small%20Cap%20T2.2024.pdf

RONGVIET@ CHUNG KHOAN - SUA DOI QUY PINH, TIEN TG MUC TIEU NANG HANG THI TRUONG

SECURITIES

Quy dinh céng bé théng tin trén thi trudng chiing khoan

Theo du thao théng tu stia déi clia thong tu 96/2020/TT-BTC vé hudng dan codng bo théng tin trén thi trudng ching khoan, thi ngén nglr cong b6 clia cong ty dai chung hién tai la tiéng Viét

va tiéng Anh. L& trinh cong bé dugc thé hién trong bang sau:
Bang 4: L6 trinh cdng bé thong tin bang tiéng Anh

Nhiing diém mdéi trong tam Quy dinh méi

+ Cong ty niém yét, cong ty dai ching quy mé I6n cong b théng tin dinh ky bang tiéng Anh ké tur
ngay 01 thang 01 nam 2025

« COng ty niém yét, cong ty dai ching quy mé 1én cong bd thong tin bat thudng va theo yéu cau

B& sung diéu 5: Ngon ngii céng bé thong tin bang tiéng Anh ké tU ngay 01 thang 01 nam 2026.

trén thi trudng ching khoan « Cong ty dai chiing khéng thudc déi tugng quy dinh tai diém a, b khoadn nay cong bé théng tin dinh

ky bang ti€ng Anh ké tir ngay 01 thang 01 nam 2027

« Cong ty dai ching khéng thudc déi tugng quy dinh tai diém a, b khoan nay cong bé thong tin bat
thudng, theo yéu cau bang tiéng Anh ké tirngay 01 thang 01 nam 2028.

Quy dinh ci

Khong co yéu cau cong bd
thong tin bang tiéng anh

Ky vong tién dé nang hang thi truéng sé sém dién ra sau khi du thao di vao thuc tién

Nguén: BTC, CTCK Réng Viét

« Viét Nam da dugc FTSE thém vao danh sach theo déi dé c6 thé nang hang Ién Thi trudng maéi néi thi cap vao thang 9/2018 va da dap tng dugc 7/9 tiéu chi. Véi viéc du thao théng tu méi
dugc dua ra, néu sém dugc dua vao thuc té sé la mot budc tién mai cho qua trinh nang hang thi trudng chiing khoan trong nudc theo tiéu chi ciia FTSE. Trong d6, van dé khéng ky quy
trudc giao dich sé gidi quyét dugc phan nao diém han ché ctia “Chu ky thanh toan (DvP)” va déng thai da dua ra huéng x{ ly cho cac giao dich that bai cia nha BTTCNN, tuc lién quan
dén van dé “Thanh toan - chi phi lién quan dén giao dich that bai”. Ngoai ra, theo ké hoach, UBCKNN sé sém dua Du an Céng nghé théng tin KRX di vao hoat dong trong cudi nam
nay, nhu vay néu thanh céng sé gitp Viét Nam hoan thién dugc thém cac tiéu chi Thanh toan & Bu trir va trong trudng hop tich cuc nhat, thi trudng chiing khoan Viét Nam sé dugc FTSE

nang hang lén thi trudng mai néi vao thang 9/2024.

Nganh chiing khoan tié€p tuc duoc huéng loi khi quyét tdm nang hang ctia nha diéu hanh dang dugc thuc day manh mé

 Chung t6i cho rang viéc ndng hang thi trudng la mét co héi rat 16n déi véi thi trudng von trong nudc, trong dé ngan han thi trudng ching khoan néi chung va cac céng ty chiing khoan
noi riéng, nhiéu kha nang sé ghi nhan da tang trudng vuat trdi khi thu hat dugc rong von 16n ti cac nha dau tu nudc ngoai. Chung téi cho rang viéc stra déi thong tu méi cho phép khong

can ky quy 100%, sé mang lai lgi ich nhiéu hon cho cdc CTCK ¢6 tép khdch hang té chi'c nuéc ngoai va quy mé vén I6n nhu SSi, VCI, HCM.
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RONG VIET DANH MUC CHi SO VN DIAMOND DU BAO €O THAY POI VE THANH PHAN

SECURITIES .

Trong ky danh gia Q2/2024 dién ra vao thang 4, HOSE sé thuc hién danh gia lai chi s6 VN DIAMOND ky dau nam véi nhiing thay déi vé ca cdu danh muc chi sé. Két qua sé dugc chinh thuic

céng bé vao ngay 15/04/2024 va co hiéu luc vao ngay 03/05/2024.

Dua trén sé liéu chét ngay 29/03/2024, chiing t6i uéc tinh chi sé VN DIAMOND sé ¢6 cac thay d6i nhu sau:

C6 phiéu MWG bi loai do khéng dap (ing dugc tiéu chi vé P/E

« Trong nam 2023, Igi nhuan MWG sut gidm manh dén 96% svck khién chi s6 EPS cia doanh nghiép nay chi con 288 déng trong ky, tuong ting muc P/E 1a 448,2x. Theo d6, cd phiéu nay da
khéng déap ting dugc tiéu chi 0 < P/E < 3 1an ty 1é P/E binh quan cla ré dang xem xét 1a 15,6x. Do vay, ching t6i cho rang MWG c6 thé bi loai ra khéi chi s6 VN DIAMOND trong ky danh gia
nay va s6 luong ¢ phiéu udc tinh sé bi ban ra bi cac quy ETF la khodng 50 triéu c6 phiéu.

C6 phiéu BMP ¢6 thé dugc thém vao chi sé trong ky co cau Q2/2024

« C6 phiéu BMP dugc ky vong sé la cd phiéu thanh phan mgi clia chi s6 VN DIAMOND trong ky cd cau lan nay khi la c¢6 phiéu ndm trong top 8 doanh nghiép ngoai nhém nganh Tai chinh
(chiém 40% ty trong danh muc), dugc sap xép theo muic do uu tién ty |& FOL ti cao dén thap. Theo do, trong trudng hop BMP dugc thém vao chi sé VN DIAMOND trong ky danh gia nay va
8 lugng c6 phiéu udc tinh sé bi mua vao bai cac quy ETF 1a khoang 440 nghin ¢é phiéu.

«  Gia dinh véi cac thay d6i nhu trén, danh muc chi s mai sé bao gém 18 ¢8 phiéu, trong dé 10 c6 phiéu thuéc nhém nganh Tai chinh sé bi 4p dung muc ty trong t6i da cho cd nhém nganh
la 40%. Trong cac ETF trén thi trudng, hién c6 3 ETF dang st dung chi sé VN DIAMOND lam tham chiéu bao gém VFM VNDIAMOND, MAFM VNDIAMOND va BVF VNDIAMOND vdéi téng gia
tri tai san rong khoang 16.512 nghin ty déng tai ngay 29/03/2024.

Ngoai ra, trong lan co cadu nay mét vai cd phiéu du kién sé dugc mua rong dang ké c6 thé ké dén nhu: VRE (mua 14,9 triéu cp); HDB (mua 12,1 triéu cp); GMD (mua 8,8 triéu cp); ...

Gigihan | Giéihanty ) g Gigihan | Gigihanty X
STT tytrong | trongtheo Mua vao/Ban| KLGDKL (co tytrong | trongtheo KLGDKL (’c6
theo FOL | thanh khoan theo FOL [ thanh khoén phiéu)
1 ACB 100% 100% 7.2% 8,1% 0,9% 4923405 10.196.791 0,48 11 PNJ 100% 100% 11,6%  15,0% 3,4% 5.607.205 1.677.783 3,34
2 CTG 75% 100% 2,0% 1,8% -0,2% -975.973 8.888.544 0,11 12 REE 100% 100% 4,3% 6,4% 2,1% 5.387.203 1.020.734 5,28
3 FPT 100% 75% 16,3%  15,0% -1,3% -1.811.452  3.389.872 0,53 13 TCB 100% 100% 7,9% 8,1% 0,2% 563.715  8.499.431 0,07
4 GMD 100% 100% 9,0% 13,4% 4,4% 8.810.063 1.870.355 4,71 14 TPB 100% 100% 2,4% 2,1% -0,3% -2.714.133  10.136.151 0,27
5 HDB 100% 100% 2,5% 4,3% 1,8% 12.068.821 6.287.224 1,92 15 VIB 100% 100% 3,0% 2,5% -0,5% -3.496.088 5.708.770 0,61
6 KDH 25% 100% 1,9% 2,8% 0,9% 3.876.705 4582.502 0,85 16 VPB 50% 100% 4,5% 3,8% -0,7% -6.091.211 13.583.993 0,45
7 MBB 100% 100% 7,0% 6,0% -1,0% -6.562.359  20.488.390 0,32 17 VRE 25% 100% 1,2% 3,6% 2,4% 14.891.662 11.479.557 1,30
8 MSB 100% 100% 2,4% 2,0% -0,4% -4.172.562 8.758.504 0,48 18 BMP 13% 100% 0,0% 0,3% 0,3% 438.960 235.504 1,86
9 NLG 50% 100% 2,5% 3,6% 1,1% 4.240.819 4.202.094 1,01 MWG 16,0% 00% -16,0% -50.503.750  12.159.957 4,15
JU | O 100 ST 2% 14%  0.2% 2185327 2.736.801 080 *pgligy ubc tinh tirdanh muc cia cdc quy VFM VNDIAMOND, MAFM VNDIAMOND va BVF VNDIAMOND

Nguén: CTCK Réng Viét
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RONGVIET DANH MU

SECURITIES

Ngay KN

Cé phiéu

Gia khuyén nghi

Vung gia chét 16i

Ving gia catlo

C KHUYEN NGHI VA CAP NHAT LUAN BPIEM

Gia muc tiéu

Loi nhuan ky vong

Trang thai

Lai/lé

Bién déng VN-

Index

06-07-23 CTI* 15.150 18.000- 18.500 13.700 18.500 19%-22% 5,0% 12,1%
08-09-23 MIG 17.950 22.000-23.200 16.300 23.200 23% - 28% -1,4% 1,7%
08-09-23 THG 41.150 55.000-56.800 36.200 56.800 32%-36% 1,6% 1,7%
08-12-23 BAF* 26.100 30.000-30.500 23.600 30.500 15%-19% 2,9% 12,3%
08-12-23 PVB 19.200 25.500- 26.000 17.300 26.000 33%-35% CHOT LOI 35,4% 12,3%
06-02-24 VLB 36.000 39.500-41.400 32.700 41.400 10%-15% -6,7% 6,3%
06-02-24 DHC* 42.000 50.000-52.500 36.900 49.000 19% - 25% 0,5% 6,3%
12-03-24 IDI 12.000 13.700-14.300 11.100 14.300 14% - 24% CHOT LOI 2,9% 1,4%
12-03-24 CTD* 69.000 79.000-80.700 64.100 80.700 14%-19% 3,6% 1,4%
12-03-24 e* 15.000 17.500 - 18.000 13.600 18.000 17% - 20% -1,3% 1,4%
12-03-24 PTB 57.000 63.000 - 65.000 53.000 65.000 11%-14% CHO MUA

Hiéu qua trung binh 4,3% 5,5%

Cap nhat luan diém BAF

« KQKD cta BAF c6 nhiéu du dia cai thién ké tir Q1/2024 sau khi han ché ban dan heo thit ra thi trudng trong thang 12/2023 nham tan dung da tang gia can tét nguyén dan. Cung véi dé
viéc quy mé dan heo ctia BAF hién tang Ién han 300 nghin con, trong d6 riéng dan heo thit tang Ién 275 nghin con,+70% so vdi gilta ndm 2023. Ngoai ra, gid heo da tang manh trong thaoi
gian gan day (gia heo dau thang 4 da tang lén trén 60.000 dong/kg, tang han 20% so vai cudi 2023) va giad nguyén liéu TACN gidam manh la nhitng dong luc hd trg da cai thién manh mé
cla Igi nhudn cho cong ty trong thdi gian téi.

* Theo chia sé clia cdng ty, tinh dén hét 2 thang dau nam doanh sé ban heo clia cdng ty da ghi nhan gia tri tuong duong véi ca Q1/2023 vai viéc ban ra khoang 50.000 heo thit. Du kién san
lugng heo ban ra trong Q3 va Q4 sé cao gap khoang 2 1an san lugng heo & thang 1 va thang 2. Ca nam, téng s6 lugng heo ban ra dat 540 nghin con, tang khoang 86% so v&i ca nam 2023.

Cap nhat luan diém PVB

« Trong cudi thang 3/2024, cac bén lién quan da tién hanh ky két cac thoa thuan thuong mai lién quan dén hogp déng mua ban khi (GSPA), van chuyén khi (GTA) va hgp déng dau néi, van
hanh va dich vu (TOSA). V&i cac hgp déng trén, du an L6 B dang tiing budc hoan thién cac khau dé tién dén sdm c6 FID trong thai gian tdi. VGi tu cach la don vi boc 8ng cho du an nay, c6
phiéu PVB da tding manh va tién vé viing chét 131 dé ra trudc d6. Chinh vi vay, chiing toi khuyén nghi CHOT LOI véi ¢6 phiéu PVB trong bao céo thang nay.


https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/0a434693-80c2-4c41-5bec-08dc5827b932/VDSC_CTI_Baocaonhanh_20240409.pdf
https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/18959b3d-c6b5-4fb0-2221-08dc066e6643/VDSC_BAF_Baocaonhanh_20231227.pdf
https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/ee56e9f5-1262-4ce2-a66c-08dc52a579d4/VDSC_DHC_Baocaonhanh_20240402.pdf
https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/d5befec6-04ee-40dc-c0aa-08dc1aa3a957/VDSC_CTD_Baocaonhanh_20240123.pdf
https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/d9b9da5e-5624-4fd8-b1c3-08dc36c36687/VDSC_IJC_Baocaonhanh_20240227.pdf

RONGVIET DANH MUC KHUYEN NGHI VA CAP NHAT LUAN PIEM

SECURITIES .

Cap nhéat luan diém IDI

IDI la doanh nghiép hang dau trong xuét khau ca tra clia ca nudc, trong do thi trudng xuat khau chinh cda IDI 1a thi trudng Trung Quéc véi ty trong binh quan nam 2023 la 42% tong gia
tri xuat khau. Do dé, két qua kinh doanh clia cong ty c6 tuang quan thuan chiéu véi nhu cau tai thi trudng nay. Theo Agromonitor, ké ti sau tét nguyén dan nhu cau ca tra clia thi trudng
Trung Quéc chua cho thay su phuc hoéi rd rang, cac don hang xuat khau mai chua nhiéu va con han ché véi gia tri xuat khau ca nudc trong thang 3 van con tuong déi cham. Trong 26
ngay thang 3/2024 xuat khau ca nudc sang thi truéng Trung Quéc giam khoang 51,9% so véi cung ky.

TU trién vong don hang kém kha quan hon ky vong trudc d6, nén trudc mat chung téi TAM NGUNG khuyén nghi ¢8 phi€u IDI nhdm xem xét lai du phéng va diéu chinh gia muc tiéu
mai trong thdi gian téi.

Cap nhat luan diém 1JC

Ngay 05/04/2024, 1JC da ra thong bao vé két qua chao ban cho c6 déng hién hiu ti ngay 05/03/2024 dén 05/04/2024. Theo d6, cong ty da phan phdi thanh cong téng cong
125.915.875 c6 phiéu cho c6 dong hién hiiu véi tong sé tién thu dugc la 1.259.158.750.000 dong, trong dé (1) S6 tién thu dugc tir dot chao ban cho ¢ dong hién hitu thuc hién quyén
la 1.217.720.410.000 déng (2) S6 tién thu dugc ti chao ban ti€p sé c6 phi€u con lai sau khi c6 déng hién hitu thuc hién quyén la 41.438.340.000 dong.

Trudc doé vao ngay 28/03/2024, do tién do chao ban bi kéo dai qua ngay 25/03/2024, cong ty da ra thong bao sé 09/NQ-HDQT dé diéu chinh vé tién do giai ngan du kién trong Nghi
quyét s6 39/NQ-HDQT. Theo d6, muc dich sit dung von sé khéng thay déi va thai gian du kién gidi ngan doi véi viéc gép von vao lién doanh Becamex Binh Phudc sé kéo dai tsi ngay
15/05/2024, viéc thanh toan ng goc+ lai ciia cac khoan vay sé dugc thuc hién trong thang 6/2024.

Cap nhat luan diém DHC

Vé gia ban gidy, trong 3 thang dau nam nay, gia gidy ti€p tuc héi phuc vé vung gia 9.400 déng/kg, tuang iing muc tang 6,8% so véi dau nam, nhd vao (1) nhu cau tiéu thu cao diém mua
I& héi & Viét Nam & Trung Quéc; va (2) Gia nguyén vat liéu tang cao do chi phi van chuyén leo thang trong béi canh cang thang dia chinh tri tai Bién D4. Ngoai ra, gia ban bao bi gidy
cling ghi nhan tang trudng tich cuc trong nhimng thang dau nam, hién tai gia ban bao bi gidy da tang 15% so v&i muc gia ti cudi thang 2.

Vé gia OCC, gid OCC da c6 dot tang manh ti muc gia nhap khau trung binh la 150 USD/tan [én miic 169 USD/tan trong thang cudi nam (tang 12,5%), khi ma cang thang dia chinh tri xay
ra tai Bién D. Hién tai cudc tau van chuyén da co ha nhiét, tuy nhién van neo & muic cao so vdi giai doan trudc xung dét. Do vay, ching téi cho rang gia gidy OCC sé tiép tuc neo & muc
cao svck trudc khi c6 dot tang gia tiép tuc.

Nhin chung, tinh hinh vé gia ctia nganh gidy da c6 su hoi phuc tich cuc. Ching t6i ky vong bién lgi nhuan gop ctia doanh nghiép trong Q1/2024 sé dugc cai thién do muic tang cua gia
ban manh haon so vai nguyén vat liéu, tr dé hoé trg KQKD trong ky udc tinh sé tang trudng duong so véi quy trudc.

Cap nhat du an Nha may Giao Long 3: Doanh nghiép du kién sé diéu chinh vén dau tu nha may Giao Long 3 tur 2.600 ty dong (ké hoach nam 2023) vé 1.800 dong va dong thai [Ui thoi
gian trién khai dy an thém 1 nam.Theo d6, thdi gian trién khai du an sé roi vao Q1/2025 va du kién di vao hoat dong vao Q3/2027.



RONG VIET CACKHUYEN NGHITU DAU NAM 2024
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NgayKN Céphiéu Giakhuyén nghi Vunggiachétléi Vunggiacatlo  Gidmuctiéu Lginhuan ky vong Trang thai Lai/lé Blenlgc_(;:)g: VN-
08-01-24 SZC 35.000 37.500-38.500 31.800 38.500 7%-10% CHOT LOI 10,0% 3,3%
06-02-24 VLB 36.000 39.500-41.400 32.700 41.400 10% - 15% -6,1% 6,3%
06-02-24 DHC* 42.000 47.500-49.000 36.900 49.000 13%-17% 0,5% 6,3%
12-03-24 IDI 12.000 13.700-14.300 11.100 14.300 14% - 24% CHOT LOI 2,9% 1,4%
12-03-24 CTD* 69.000 79.000 - 80.700 64.100 80.700 14% - 19% 3,6% 1,4%
12-03-24 LC* 15.000 17.500 - 18.000 13.600 18.000 17% - 20% -1,3% 1,4%
12-03-24 PTB 57.000 63.000 - 65.000 53.000 65.000 11%-14% CHO MUA

Hiéu qua trung binh 1,6% 3,4%



https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/ee56e9f5-1262-4ce2-a66c-08dc52a579d4/VDSC_DHC_Baocaonhanh_20240402.pdf
https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/d5befec6-04ee-40dc-c0aa-08dc1aa3a957/VDSC_CTD_Baocaonhanh_20240123.pdf
https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/d9b9da5e-5624-4fd8-b1c3-08dc36c36687/VDSC_IJC_Baocaonhanh_20240227.pdf
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CONG TY €6 PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HOI SO
Téang 1 dén ting 8, toa nha Viet Dragon

141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q.1, TRHCM

© (+84)2862992006 @ info@vdsc.com.vn

@ (+84)2862917986 @ www.vdsc.comvn

MST 0304734965

CHI NHANH HA NOI

Téng 10, Toa nha Eurowindow

02 Tén Théat Tung, P. Trung Ty, Q. Déng Pa, Ha Noi
© (+84) 246288 2006

O (+84) 246288 2008

CHINHANH NHA TRANG

Téng 7, Toa nha Sacombank, s§ 76 Quang Trung,
P.Léc Tho, TP. Nha Trang, Khanh Hoa

© (+84) 2583820006

(@ (+84) 2583820008

CHI NHANH CAN THO

Tang 8, Toa nha Sacombank

95-97-99 V6 Van Tan, P. Tan An, Q. Ninh Kiéu, Cin Tho
© (+84) 2923817578

@ (+84) 2923818387

CHINHANH VONG TAU

Téng 2, Toa nha VCCl Building, s6 155 Nguyén Thai Hoc,
P7, Thanh phé Viang Tau, Tinh Ba Ria - Vang Tau

© (+84) 254777 2006

CHINHANH BINH DUGNG

Tang 3, Toa nha Becamex Tower, 56 230 Dai 16 Binh Duong,

P.Phu Hoa, TP. Thu Dau Mét, tinh Binh Duong

© (+84) 27 4777 2006 fas)

CHINHANH BONG NAI
Tang 8, Toa nha TTC Plaza, s6 53-55 V& Thi Sau,
P.Quyét Thang, TP. Bién Hoa, Tinh Déng Nai

© (+84) 251777 2006

Ha Nai

Binh Duong :

CQD Nha Trang

@.

CinTho

Dong Nai
< Ba Ria Viing Tau
TP.H5 Chi Minh

Ban bdo cdo ndy dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm dua ra
bdt ky dé nghi hay huéng dan mua bdn chiing khodn cu thé nao. Cdc quan diém va khuyén cdo duoc
trinh bay trong bdn bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién luoc va
hoan canh cu thé cda ting nha dau tu. Ngodi ra, nha dau tu cing y thic cé thé ¢6 cdc xung dot lgi
ich anh hudng dén tinh khdch quan cta ban bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo cdo ndy nhu mét
nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trdach nhiém doéi véi quyét dinh
dau tu cda chinh minh. RongViet Securities tuyét doi khéng chiu trdach nhiém déi véi toan b hay bat
ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bd hodc ting phdn théng tin
hay y kién nao cua ban bdo cdo nay.

Toan bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo nay déu la quan diém cd nhdn cda ngudi phan tich.
Khéng c6 bat ky mét phdn thu nhdp nao cla ngudi phdn tich lién quan truc tiép hodc gidn tiép dén
cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo ndy duoc RongViet Securities thu thdp tir nhimg nguén ma ching
téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bdo rdng nhiing théng tin nay la hoan chinh
hodic chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid ctia chiing téi ¢é gid tri dén ngay ra bdo
cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bdo cdo trudc.

Ban bdo cdo nady duoc gitt ban quyén va la tai san ciia RongViet Securities. Moi su' sao chép, chuyén
giao hodc stia d6i trong bdt ky trudng hop ndo ma khéng c6 su déng y cia RongViet Securities déu
trdi ludt. Ban quyén thuéc RongViet Securities

N 1o
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Tran Ha Xuan Vi
Trudng phong
vu.thx@vdsc.com.vn

+ 84 28 62992006 (1512)

Poan Hoang Gia Bao
Nhdn vién
bao.dhg@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006

PHONG TU VAN DAU TU KHACH HANG CA NHAN

Nguyén Huy Phuong

Pho phong
phuong.nh@vdsc.com.vn
+ 8428 62992006 (1241)

Lé Huynh Huong

Nhdn vién

huong.lh@vdsc.com.vn
+ 8428 62992006 (1501)

Nguyén Dai Hiép

Pho phong
hiep.nd@vdsc.com.vn

+ 84 28 62992006 (1331)

Nguyén Minh Hiéu
Chuyén vién
hieul.nm@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006 (2226)
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CONGTY CO PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET

Tang 1 dén 8 Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, Phudng Bén Thanh, Quan 1, TP. H6 Chi Minh

www.vdsc.com.vn
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